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Un déficit budgétaire de 74 millions DH au mois de janvier 2019/Aujourd’hui Le Maroc du
01 Mars 2019 p.10
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Un déficit budgétaire de 74 millions DH
au mois de janvier

Le Trésor ressort déficitaire
& fin janvier 2019 alors qu'il
était excédentaire au méme
mois de I'année passée,
C'est ce que confirme la
Trésorerie générale du
Royaume (TGR) dans ses
statistiques de finances
publiques au titre du pre-
mier mois de I'année. Le
déficit budgétaire a atteint
4 fin janvier 2018 les 74
millions de dirhams contre
un excédent de 557 millions
de dirhams Fannée passee.
Ce déficit tient compte d'un
soide positif de 11,3 milliards
de dirbams par les comptes
spéciaux du Trésor et les
services de I'Etat gérés
de maniére autonome

Segma).

Le mois de janvier a été
marqué par une hausse
significative des recettes
ordinaires. S'établissant 3
16,7 milliards de dirhams,
les recettes se sont amélio-
rées de 14,1 % par rapport &
I3 méme période de I'année
passée, Cette progression
s'explique par I3 hausse de
6,5% des impéts directs,
de 21,5% des impdts indi-
rects, 792% des recettes
non fiscales et de 7,3% des
droits d'enregistrement
et de timbre, tandis que

les droits de douane ont
baissé de 2,7%. Les recettes
fiscales se sont situées au
mais de janvier 3 184 mil-
liards de dirhams contre
16,3 milliards de dirhams
une année auparavant,
soit une progression de
12,5%. Une évolution qui
relve essentiellement de la
hausse de 115% des recettes
douaniéres et de 64% de
la fiscalité domestique. La
structure des recettes reste
dominée par la Taxe sur la
valeur (TVA) qui s'est amé-
horée de S,1%
La TVA s'est chiffrée 3 535
milliards de dirhams déte-
nant 28 3% de la structure
globale.
L" sur e revenu arrive
euxime position avec
une part de 239%. On
releve dans ce sens des
recettes de l'ordre de 4,5
milliards de dirhams, en
hausse de 64X, Avec une
valeur de 339 milliards de
dirhams, les droits d'enre-
gistrement représentent
18% de la structure globale
des recettes. Quant aux
dépenses émises au fitre
du budget général, elles ont
progressé de 18,9% pour
atteindre les 31,2 milllards
de dirhams. Cette hausse

releve de 'augmentation
des dépenses de fonc-
tionnement, de dépenses
d'investissement et des
charges de 3 dette budgé-

Les dsépenses de fonction-
nement se sont établies a
16,7%, en hausse de 16,6%.
8,5 milliards de dirhams de
ces dépenses ont concerné
les traitements et salaires.
Les dépenses d'investisse-
ment sont passées en une
année de 9.8 milkards de
dirhams a 12,3 millards de
dirhams marquant ainsi
une progression de 258 .
Ces dépenses tiennent
compte du versement aux
comptes spéclaux du Trésor
d'un montant de 104 mil-
kards de dirhams contre 91
milkards de dirhams lannée
précédente. Se référant 3
la Trésorerie générale du
Royaume, I'évolution de
Ia structure des dépenses
du budget général fait res-
sortir une hausse de Ia part
des dépenses dinvestisse-
ment passant ainsi de 384
a 40,.3% en janvier 2019.
La part des dépenses de
mateériel s'est également
renforcée passant de 253
3 26,5% au premier mois
de l'année. En revanche,

la part des dépenses de
personnel s'est rétractée.
Elle est revenue § 27,7 %
contre 29.8% une année
auparavant. Il en est de
méme pour les intéréts de
la dette ayant basculé de
54 3 49% La baisse a éga-
lernent concerné la part des
remboursements, dégré-
vements et restitutions fis-
caux qui ne représentaient
que 0,6% de la structure
globale du budget général
au mois de janvier 2019
alors que leur part était
de 1.2% au méme mots de

du Trésor, iis ont généré des
recettes de l'ordre de 152
milliards de dirhams. Ces
recettes tiennent compte
des transferts requs des
charges communes du
budget général d'investis-
sement pour 104 milliards
de dirhams contre 9,1
milliards de dirhams une
année auparavant. Leurs
dépenses avoisinent les 4
milliards de dirhams inté-
grant la part des comptes
spéclaux du Tréser au fitre
des remboursements,
dégrévements et restitu-
tions fiscaux pour 72 mil-
lions de dirhams,
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Finances publiques. Les recettes augmentent. Les dépenses aussi / L'Economiste

* Investissements ministériels
et charges communes en forte
hausse

* Le besoin de financement
s'établit & 11,5 milliards de DH

BON démarmge pour les finances
publigues. Sur le peemier mois de 1'an-
née, les recettes ordinaires affichent
une crofssance 4 deux chiffres; 14,1%.
Ft I"embellie provient de la hausse de
6,5% des impdts directs et 21,5% de
Ia fiscalité indirecte. [l en est de méme
tdes droits d"enregistrement et de timbre
qui sugmentent de 7,3%. Alors que les
receties non fiscales explosent de peés
e 80%. Ceci, bien qu'en valeur abso-
hue, elles repeésentent & peine 724 mil-
liony de DH,

Paralltlement, les dépenses glo-
bales sont sussi en forle hawsse: 19,8%.
L'explication tient i !'sugmentation de
11,4% des charges du personnel et de
plus de 25% des achats des nutres biens
et services, S’ajoutent ausss 'appré-
ciation des charges ¢n intérées de In
dette (9,8%) et de I'investissement qui
grimpe de 25,8% par rappoet au pre-
mier mois de 2018,

En revanche, les remboursements
¢l restitutions fiscaux ont plongéd de
37,8% alors que bes arriérés de la com-
pensation sont restés en souffrance.

Cette situation dégage un déficit
badgétaire de 74 millions de DH par
rappart su méme mois de I'annde pas.
se

Au total, les receties ordinaires se
sont établics 4 19,1 milliards de DH
contre 16,7 millards. L'essentiel pro-
vient bien évidemment des rentrées

du 01 Mars

2019 p.6

Finances publiques
Les recettes augmentent, les dépenses aussi

lions).
Principales recettes du budget général i fin janvier 2019 hm::bt
Nature Recettes ordinalres en millions de DH ~ Veriation  Strocture | 5t 860¢ral dans

remboursements,
Taxe sur ln valeur njosnée A VS 8% dégrévements et
. & fméricur 3065 = A 1045 162% | restitutions fiscaux
- & Nunporsstion 229 AT 120% | o baissé de 37,8%
Linpde sur Je revenu S ST A DA% I39% | en raison potam-
Druits I enregistrement =t - ] A TN 8% :wnl :: la dn:m-
e AR $4% ion des rembour-
TIC tabocs mumuficounds AR stz 23% | (TGS gty I
TIC peod. dnergétiques - Lo PRI o% DH contre 291 mil-

Druits. de donane = v 1IN N Tions de DH).
Redevance garoduc v A SIS 1% Selon les don-
Reowmor an atbémuainon de diperves | 133 ANIAS 075 | mées de !: é‘l‘rf-
sareric générale
Majocatioen de retand s & M5 e du Roysume, la
A fim jamvier 2019, lex dix primcipales sowrces d receties repriventent 97,6% du kel des eceties ordimaires. Avwe ;‘:::f"“’m‘d?:;:;
5.4 mitllards de DH, fa WAMHMMPM&W*PM par les épo-
= - oymes a €lé posi-
fiscales qui enregistrent & leur tour une La méme tendance 4 la hausse est tive de 4,7 points de

sugmentation de 12,5% 3 18,4 milliards
de DH. Elle s’explique par ls howsse des
receties dounniéres, essenticllement Ja
TVA A 'import of bs TIC de 11,5% et de
la fiscalité domestique de 6,4%,

La plus forte hausse des impdts
directs a concerné I'IR dont In recetie
s'est élevée & 4.5 milliards de DH, en
angmentation do 271 millions par rap-
port & janvier 2018,

Outre Jes prédévements i la source,
I"IR sur les profits immobiliers s”est
apprécié de 8%, 3

Les recettes de I'lmpdt sur les socié-
s 5" inscrivent également oo hsusse, A
fim janvier demier, elies ont totalisé prés
de 1,6 milliard de DH contre 1,5 mil-
linrd & In méme période do 2018, Sur ce
chiffre, les demandes de restinution de
I'IS ont porté sur 8 millsons de DH alons
qu’clies avaient culming & 3.9 milliards
de DH & fin décembre 2017,

observée pour la TVA & I'inténieur.
Ses recettes se sont éablies 4 3,2 mil-
liards de DH contre 3,1 millisrds un an
auparavant, soit une hausse de 5,2%.

pourcentage, soit 104,7%.
A fin janvier demier, 44.3% de ces
receties ont €€ consactées aux dépenses

Structure des dépenses du budget général
W03

384

Ievestiwemml  Porensel  Vistdrsl

Les dépeveses flevestivement covives aw fitre du budget gémeral se sont étahlles & 12,5 mil-
lards de DM contre 9,8 milliards we ar anperavant, Elles ont sugrvensé de 25,3%, swite &
Faccroissement des dépenses des mlsisséres do 130.9% et des charges communes de 17,8

a fin janvier 2019 (in %)

SAds L2018 m2019

B 20 e 0
Loatetin Remb focans  Compemsation

A noter qu'd fin décembre 2017, les
demandes de remboursement de cet
impdt 5" étuient devées & 33,2 milliards
de DH. Or, A fin janvier 2019, ces de-
mandes oot totalisé un montent de 228
millsons de DH contre 416 mitlions & ln
méme période de 2018.

Au chapitre des dépenses, les
charges de fonctionnement se sont
établies & 16,7 milliards de DH dont
la moitié u été dédide nux traitements
ot salnires qui enregistrent une hawsse
de 11,4%, Les achats du matériel ont
égnlement supmenté de 13,3% (7,1 mil-
liards de DH coutre 6,2 milliards) ef les

communes de 800 millions de
DH (1 milliard de DH coatre 207 mil-

du personnel, 42,4% aux achats de ma-
tériel, 7,9% aux intéréts de ln dette et
19 sux remboursements, dégrévements
et restitutions fiscaux. Ainsi, une partic
des dépenses emises au titre du budget
de I"Etat a été financée principalement
par le recours & Uemprunt, Au total,
les dépenses émises au titre du budget
penéral se sont élevées a 21,2 milliards
de DH, en hawsse de 18,9%, par rapport
4 fin janvier 2018 Sur ce montant, 12,3
milliards ont été consacrés & |'mvestis-
sement, Cecl, en maison de Vexplosion
de 131% des Gépenses des ministéres
et de 17,8% des changes communes

AG.



Déficit budgétaire de 74 MDH en janvier 2019/Libération du 01 Mars 2019 p.15

Deéficit budgétaire de »4 MDH

en J anvier 201Q)

a situation des charges et res-

cs du Trésor a dégagé, en jan-

vier 2019, un déficit budgétaire de 74

millions de dithams (MDH) contre un

excédent de 557 MDH le méme mois

une année auparavant, selon la Tréso-
rerie Générale du Royaume (TGR),

Ce déficit dent compte d'un solde
positif de 11,3 milliards de dirhams
(MMDH) dégagé par les comptes spé-
ciaux du Trésor (CST) et les services de
PEwtt gérés de manidre autonome
(SEGMA), précise la TGR dans son
bulletin mensuel de statistiques des fi-
nances publiques de janvier 2019,

En détail, le bulletin indique que les
recettes ordinaires se sont établies 4
19,1 MMDH contre 16,7 MMDH & fin
janvier 2018, en hausse de 14,1%, Ceci
s'explique par I"augmentation des im-
pots directs (+6,5%0), des impdes indi-
rects  (+21,5%), des  droits
d'enregistrements et de ambre (+7,3%)
ct des recettes non fiscales (+79,2%),
conjuguée & la baisse des droies de
douane (-2,7%), soulipne la TGR.

Par ailleurs, rapporte la MAP, les
dépenses émises au titre du budget gé-
néral ont progressé de 18,9% a 31,2
MMDF 4 fin janvier 2019, en raison de

la hausse de 16,6% des dépenses de
fonctionnement, de 258% des dé-
penses d'investissement et de 2,7% des
charpes de la dette budgénsée, reléve la
méme source, ajoutant que les engage-
ments de dépenses, y compris celles
non soumises au visa préalable d'enga-
gement, se sont élevés a 56,7 MMDH,
représentant un taux global d’engage-
ment de 13%, soit le méme niveau qu’i
fin janvier 2018. ¢

Le bulletin fait également ressortir
que les recettes des comptes spéciaux
du Trésor ont ateinr 15,2 MMDH,
compte tenu des transferts requs des
charges communes du budget général
d'investissement pour 10,4 MMDH,
alors que les dépenses émises ont éré
de 3,9 MMDH.

Ces dépenses intégrent la part des
CST au titre des remboursements, dé-
grévements ef restitutions fiscaux pour
72 MDH, fait remarquer la TGR, pré
cisant que le solde de 'ensemble des
CST s’est ainsi élevé a 11,3 MMDH,
Purallélement, les recertes des SEGMA
se sont chiffrées 4 121 MDH contre 64
MDH a fin janvier 2018, en hausse de
89,1%, alors que les dépenses emises
ont €é d'un million de dirhams




Déficit budgétaire 74 millions de Dhs en janvier 2019/L'Opinion du 01 Mars 2019
p-1-3
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Déficit
budgétaire

74 millions
de Dhs
en janvier

L a situation des charges et res-
sources du Trésor a dégagé, en
janvier 2019, un déficit budgétaire
de 74 millions de dirhams (MDH)
contre un excédent de 557 MDH le
méme mois une année auparavant,
selon Ja Trésorerie Générale du
Royaume (TGR). .

Ce déficit tient compte d'un solde
positif de 11,3 milliards de dirhams
(MMDH) dégagé par les comptes
spéciaux du Trésor (CST) et les
services de I'Etat gérés de maniére
autonome (SEGMA), précise la
TGR dans son bulletin mensuel de
statistiques des finances publiques
de janvier 2019.

Au détail, le bulletin indique que les
recettes ordinaires se sont établies a
19,1 MMDH contre 16,7 MMDH &
fin janvier 2018, en hausse de 14,1%.
Ceci s'explique par l'augmenta-
tion des imphts directs (+6,5%),
des impots indirects (+21,5%),
des droits d'enregistrements et de
timbre (+7,3%) et des recettes non
fiscales (+79,2%), conjuguée i la
baisse des droits de douane (-2,7%),
souligne la TGR. Par ailleurs, les
dépenses émises au titre du budget
général ont progressé de 18,9% 4
31,2 MMDH 4 fin janvier 2019, en
raison de la hausse de 16,6% des
dépenses de fonctionnement, de
258% des dépenses d'investisse-
ment et de 2,7% des charges de la
dette budgétisée, reléve la méme
source, ajoutant que les engage-
ments de dépenses, y compris celles
non Soumises au visa
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)))) préalable d'engagement, se
sont élevés a 56,7 MMDH, représentant
un taux global d’engagement de 13%,
soit le méme niveau qu'a fin janvier
2018. Le bulletin fait également ressortir
que les recettes des comptes spéciaux du
Trésor ont atteint 15,2 MMDH, compte
tenu des transferts recus des charges
communes du budget général d’investis-
sement pour 10,4 MMDH, alors que les
dépenses émises ont été de 3,9 MMDH.
Ces dépenses intégrent la part des CST
au titre des remboursements, dégréve-
ments et restitutions fiscaux pour 72
MDH, fait remarquer la TGR, précisant
que le solde de I'ensemble des CST s'est
ainsi élevé a 11,3 MMDH. Parallélement,
les recettes des SEGMA se sont chiffrées
a 121 MDH contre 64 MDH a fin janvier
2018, en hausse de 89,1%, alors que les
dépenses émises ont été d'un million de
dirhams.

.........................................................
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Finances publiques

Les recettes en nette

Le premier mois de 'exécution de la loi de Fi-
nances 2019 a ét¢ marqué par une nette augmen-
fation aussi bien des recettes ordinaires (14,1%)
que des dépenses (16%). Ce qui s'est traduit par un
solde ordinaire positif de 857 millions de DH et un
déficit du Trésor de 74 millions.

marre sur les chapeaux de roues. Elle a,

en effel, donné lieu a un net accroisse-
ment aussi bien des recettes ordinaires (14,1% a
19,08 milliards de DH) que des dépenses (16% a
18,22 milliards) en janvier, selon les chiffres pu-
bliés hier par Ia Trésorerie générale du Royaume
(TGR), D'oft un solde ordinaire positif de 857 mil-
lions de DH, contre un solde positif de 1,013 mil-
lfard un an auparavant et un déficit du Trésor de
74 millions, contre un excédent du Trésor de 557
millions a fin janvier 2018.

Les recettes dopées par les impots
indirects

la montée des recettes ordinaires a fin jan-
vier 2019 est due nolamment au bond enregistré
par les impdts indirects (21,5%), mais aussi a la
hausse des impdrs directs (6,5%), desdroits d'en-
registrement et de timbre (7,3%) et des receties
non fiscales (79,2%). dont les recettes de mono-
pole. Pour les impdts directs, les recettes se sont
améliorées pour I'IR (6,4%), 1a TVA & I'intérieur
{5,2%) et I'lS (4,7%).

Globalement, les receltes fiscales se sonl accrues
de 12,5%, grace essentiellement aux recettes
douaniéres (droits de douane, TVA a I'importa-
tion et TIC sur les produits énergétiques) qui ont
évolué de 11,5% et, dans une moindre mesure, 2
la fiscalité domestique (6,4%).

L , exécution de 1a loi de Finances 2019 dé-

+11,4% pour les dépenses de personnel
S'agissant des dépenses ordinaires, efles sont ti-
rées notamment par les dépenses de person-
nel (11,4%) et les charges en intéréts de la dette
(9,8%). En revanche, les remboursements, dé-
grévements et restitutions fiscaux ont régressé de
37,8%.

Les remboursements de TVA a I'intérieur et a
I'importation ont totalisé 228 millions, contre
416 millions a fin janvier 2018, indique la TGR.

hausse, les dépenses aussi

2 4 6 8 10
Ots Oirects .
D. Douane :
Monopoles I
i Recettes ordinaires
201
AN : ot 2019 (MMDH)

Sounor | Tedsieere Genérale oy Moyaume

Concernant les dépenses d'investissement, elles
ont enregistré une nette progression (25,8%), se
chiffrant a 12,3 milliards de DH. Cet effort d'in-
vestissement émane notamment des ministéres
(+130,9%).
A noter, selon la méme source, que durant le mois
de janvier, il n’a pas été procédé a I'émission de
dépenses au titre de la compensation, =

Lahcen Oudoud



Un déficit structurel mais une baisse des taux/Al Bayane du 04 Mars 2019 p.6

Coin de 'expert

- Un déficit structurel mais l
une baisse des taux

u Farid Mezouar, directeur de flm.ma

Pour cette semaine, nous allons nous artarder & Flm,
sur le bulletin de statistiques des finances publiques 2
fin Janvier 2019, qui est publié par la Trésorerie
Générale du Royaume. En effer, ce bulletin est dou-
blement intéressant car il nous permet de suivre les
finances publiques ainsi que I'évolution de la detre
interne, ce qui donne une boussole pour le suivi dés
taux d'intérét des Bons de Trésor.

Ainsi, contrairement 2 2018, les finances publiques
ont entamé I'année avec un déficic budgéraire de 74
millionis de DH en janvier 2019 contre un excédent
du Trésor de 557 millions de DH a fin janvier de I'an
dernier. En effer, le déficit budgéraire a certes subi un
impact mécanique des transferts de débur d'année
vers les compres spéciaux mais les réalisations confir-
ment la difficulté d'apurer les compres publics en
absence d'une croissance robuste.

Le meilleur exemple de la difficulté de maitrise du
déficit budgétaire, c'est les dépenses de Personnel qui
sont en hausse de 11,4%. Ainsi, chaque année, la Loi
de Finances, est imaginative pour augmenter les
recettes fiscales. A titre d’exemple, pour ce mois de
janvier, les recettes ont surtout bénéficié de la hausse
de la TIC sur Tabacs manufacturés (+874 millions de
DH) et sur les produits énergétiques (+272 millions
de DH).

Par ailleurs, s'élevant 2 551,8 milliards de DH, I'en-
cours de la dette intérieure est en hausse de 0,5%.
Ceci s'explique par le recours du Trésor au marché
des adjudications pour un montant netr de 3,1 mil-
liards de DH, contre un recours pour un montant
net de 7,3 milliards de DH, un an auparavant, Cetre
moindre pression du Trésor sur le marché primaire,
combinée aux prévisions de levée i linternational,
explique la tendance baissi¢re d’'une dizaine de points
de base des raux souverains sur le segment MLT.
Toutefois, malgré la baisse des taux, le marché actions
reste de marbre avec une baisse de 1,8% sur une
année glissanre.
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vient de publier son bulletin de

statistiques des finances publiques
a fin Janvier 2019.

De ce bulletin, il ressort que les
finances publiques ont été marquées,
d'une part, par une hausse des recettes
ordinaires de 14,1% provenant de l'aug-
mentation des impots directs de 6,5%,
des impbts indirects de 21,5%, droits
denregistrement et de timbre de 7,3% et
des recettes non fiscales de 79,.2%, con-
juguée @ une diminution des droits de
douane de 2,7%.

Et dautre part, par une augment-
ation des dépenses globales de 19,8%
résultant de la hausse des dépenses de
biens et services de 17,8% due a lac-
croissement des dépenses de personnel
de 11,4% et des autres biens et services
de 25,2%, et de la hausse des charges
en intéréts de la dette de 9,8% et des
dépenses d'investissement de 25,8%,
conjuguée & une baisse des rembourse-
ments, dégrévements et restitutions fisc-
aux de 37,8%.

Résultat : Un solde ordinaire positif
de 857 MDDH et un déficit budgétaire de
74 MDH.

Lire ci contre le détail des finances
publiques et leurs principales tendances
a fin janvier.

A fin janvier 2019 et en com-
paraison avec la méme période de 2018,
lexécution de la loi de finances, sur
la base des recettes encaissées et des
dépenses émises, laisse apparaitre un
certain nombre d’ évolutions qui telles
que relatées par la Trésorerie Générale
du Royaume évoquent au u niveau des

La Trésorerie Générale du Royaume

recettes une augmentation des recettes
ordinaires de 14,1% provenant essen-

tiellement de la hausse des recettes
douaniéres de 11,5% : droits de douane
(-2,7%), TVA a l'importation (+7,3%) et
taxe intérieure de consommation (TIC)
sur les produits énergétiques (+31,3%;
de Taccroissement de la TIC sur les
tabacs manufacturés (+159,2%) et la
diminution des autres TIC (-24,4%) ;
de laugmentation de la fiscalité do-
mestique de 6,4% dont I'lS (+4,7%) : a
fin janvier 2019, les restitutions de I'TS
sont de 8 MDH, étant précisé qui fin
décembre 2017, les demandes de resti-
tution de I'lS ont été de 3,9 MMDH ;I'IR
(+6,4%) ; la TVA A lintérieur (+5,2%) :
a fin janvier 2019, les remboursements
(part supportée par les collectivités ter-
ritoriales comprise) sont de 228 MDH
contre 416 MDH un an auparavant,
étant précisé qud findécembre 2017,
les demandes de remboursement de
TVA ont été de 33,2 MMDH ; les droits

denregistrement et timbre (+7,3%) ; et
majorations de retard (+44%).

Quant & la hausse des recettes non -

fiscales de 79,2%, clle est essentielle
ment due a laugmentation des recettes
de monopoles (106 MDH contre 42
MDH) et des recettes en atténuation de
dépenses de la dette (133 MDH contre
55 MDH). Au niveau des dépenses, la
méme source évoque un taux dengage-
ment global des dépenses de 13% et un
taux démission sur engagements de
62%, soit

respectivement les mémes taux un
an auparavant ; des dépenses ordinaires
émises en hausse de 16%, en raison de
laugmentation de 17,8% des dépenses
de biens et services, due & la hausse de
11,4% des dépenses de personnel et de
25,2% des autres dépenses de biens et
services, de laugmentation de 9,8%
des charges en intéréts de la dette,
conjuguée a la diminution de 37.8%
des remboursements, dégrévements

et restitutions fiscaux et des dépenses
d'investissement émises en augmenta-
tion de 25,8%, passant de 9.8 MMDH
a fin janvier 2018 a 12,3 MMDH a fin
janvier 2019, en raison de la hausse de
130,9% des dépenses des ministéres
et de 17,8% des charges communes.
Sachant que le montant global des rem-
boursements de TVA a lintérieur et a
limportation (part supportée par les
collectivités territoriales comprise) est
de 228 MDH contre 416 MDH a fin
janvier 2018. Pour ce qui est des soldes
du Trésor et sur la base des recettes en-
caissées et des dépenses émises, lexécu-
tion de la loi de finances fait ressortir
:un solde ordinaire positif de 857 MDH
contre un solde positif de 1.013 MDH
un an auparavant ; un déficit du Trésor
de 74 MDH, compte tenu d’un solde
positif de 11,3 MMDH dégagé par les
CST et les services de I'Etat gérés de
maniére autonome (SEGMA), contre
un excédent du Trésor de 557 MDH 2
fin janvier 2018 compte tenu d’un solde
positif de 9,3 MMDH dégagé par les
CST et les SEGMA.,

La situation des charges et res-
sources du Trésor arrétée & fin janvier
2019 laisse apparaitre une hausse des
recettes ordinaires de 14,1% et des
dépenses ordinaires émises de 16%, dé-
gageant ainsi un solde ordinaire positif
de 857 MDH.

Compte tenu d'un besoin de fin-
ancement de 6,1 MMDH et dun flux
net négatif du financement extérieur de
1,1 MMDH, le Trésor a eu recours au
financement intérieur pour un montant
de 7,2 MMDH.
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Finances publiques : un déficit du trésor de 74 MDH a fin janvier

A fin janvier 2019, les recettes ordinaires ont progressé de 14,1% tirées essentiellement par les
recettes non fiscales, soit une hausse de 79,2%.

Les statistiques publiées par la Trésorerie générale du Royaume font apparaitre a fin janvier
2019 une hausse des recettes ordinaires de 14,1%. Ladite hausse résulte essentiellement de
I'accroissement des recettes douanieéres de 11,5% : droits de douane (-2,7%), TVA a
I'importation (+7,3%) et taxe intérieure de consommation (TIC) sur les produits énergétiques
(+31,3%).

Elle est due également a la hausse de la TIC sur les tabacs manufacturés (+159,2%) et la
diminution des autres TIC (-24,4%).

La fiscalité domestique a augmenté de 6,4%. Cette augmentation s’explique par :

IS (+4,7%) : a fin janvier 2019. Les restitutions de I'IS sont de 8 MDH, étant précisé qu’'a fin
décembre 2017, les demandes de restitution de I'IS ont été de 3,9 MMDH ;
IR (+6,4%) ;

TVA a l'intérieur (+5,2%). Les remboursements (part supportée par les collectivités territoriales
comprise) sont de 228 MDH contre 416 MDH un an auparavant, étant précisé qu‘a fin décembre
2017, les demandes de remboursement de TVA ont été de 33,2 MMDH ;

droits d’enregistrement et timbre (+7,3%) ;
et majorations de retard (+44%).

Les recettes non fiscales ont progressé de 79,2% en raison notamment de l'augmentation des
recettes de monopoles (106 MDH contre 42 MDH) et des recettes en atténuation de dépenses
de la dette (133 MDH contre 55 MDH).

Du cOté des dépenses, il ressort un taux d’engagement des dépenses de 13% et un taux
d’émission sur engagements de 62%, soit respectivement les mémes taux un an auparavant.

A ce titre, il est a noter que les dépenses ordinaires émises ont affiché une hausse de 16%, en
raison de l'augmentation de 17,8% des dépenses de biens et services, due a la hausse de
11,4% des dépenses de personnel et de 25,2% des autres dépenses de biens et services, de
I'augmentation de 9,8% des charges en intéréts de la dette, conjuguée a la diminution de
37,8% des remboursements, dégrévements et restitutions fiscaux.

Le montant global des remboursements de TVA a l'intérieur et a I'importation (part supportée
par les collectivités territoriales comprise) est de 228 MDH contre 416 MDH a fin janvier 2018.

Les dépenses d'investissement émises sont en augmentation de 25,8%, passant de 9,8 MMDH a
fin janvier 2018 a 12,3 MMDH a fin janvier 2019, en raison de la hausse de 130,9% des
dépenses des ministeres et de 17,8% des charges communes.

Sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, I'exécution de la loi de finances fait

ressortir :
un solde ordinaire positif de 857 MDH contre un solde positif de 1.013 MDH un an auparavant ;
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= un déficit du Trésor de 74 MDH, compte tenu d'un solde positif de 11,3 Mds de DH dégagé par
les CST et les services de I'Etat gérés de maniere autonome (SEGMA), contre un excédent du
Trésor de 557 MDH a fin janvier 2018 compte tenu d’un solde positif de 9,3 Mds de DH dégagé
par les CST et les SEGMA.
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Déficit budgétaire de 74 MDH en janvier 2019

.

La situation des charges et ressources du Trésor a dégagé, en janvier 2019, un déficit

budgétaire de 74 millions de dirhams (MDH) contre un excédent de 557 MDH le méme mois
une année auparavant, selon la Trésorerie Générale du Royaume (TGR).

Ce déficit tient compte d'un solde positif de 11,3 milliards de dirhams (MMDH) dégagé par les
comptes spéciaux du Trésor (CST) et les services de I'Etat gérés de maniere autonome
(SEGMA), précise la TGR dans son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de
janvier 2019.

En détail, le bulletin indique que les recettes ordinaires se sont établies a 19,1 MMDH contre
16,7 MMDH a fin janvier 2018, en hausse de 14,1%. Ceci s'explique par I'augmentation des
impots directs (+6,5%), des imp6ts indirects (+21,5%), des droits d’enregistrements et de
timbre (+7,3%) et des recettes non fiscales (+79,2%), conjuguée a la baisse des droits de
douane (-2,7%), souligne la TGR.

Par ailleurs, rapporte la MAP, les dépenses émises au titre du budget général ont progressé de
18,9% a 31,2 MMDH a fin janvier 2019, en raison de la hausse de 16,6% des dépenses de
fonctionnement, de 25,8% des dépenses d'investissement et de 2,7% des charges de la dette
budgétisée, releve la méme source, ajoutant que les engagements de dépenses, y compris
celles non soumises au visa préalable d’engagement, se sont élevés a 56,7 MMDH,
représentant un taux global d’engagement de 13%, soit le méme niveau qu’a fin janvier 2018.
Le bulletin fait également ressortir que les recettes des comptes spéciaux du Trésor ont atteint
15,2 MMDH, compte tenu des transferts regus des charges communes du budget général
d'investissement pour 10,4 MMDH, alors que les dépenses émises ont été de 3,9 MMDH.

Ces dépenses integrent la part des CST au titre des remboursements, dégrévements et
restitutions fiscaux pour 72 MDH, fait remarquer la TGR, précisant que le solde de I'ensemble
des CST s'est ainsi élevé a 11,3 MMDH. Parallelement, les recettes des SEGMA se sont chiffrées
a 121 MDH contre 64 MDH a fin janvier 2018, en hausse de 89,1%, alors que les dépenses
émises ont été d'un million de dirhams.
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Comptes publics : déficit budgétaire de 74 millions de dirhams en janvier 2019 (TGR)

La situation des charges et ressources du Trésor a dégagé, en janvier 2019, un déficit
budgétaire de 74 millions de dirhams contre un excédent de 557 millions le méme mois une année
auparavant, selon la Trésorerie Générale du Royaume (TGR).

Ce déficit tient compte d'un solde positif de 11,3 milliards de dirhams dégagé par les comptes
spéciaux du Trésor (CST) et les services de I'Etat gérés de maniere autonome (SEGMA), précise la
TGR dans son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de janvier 2019.

Au détail, le bulletin indique que les recettes ordinaires se sont établies a 19,1
milliards contre 16,7 MMDH a fin janvier 2018, en hausse de 14,1%.

Ceci s'explique par l'augmentation des impots directs (+6,5%), des impots indirects
(+21,5%), des droits d'enregistrements et de timbre (+7,3%) et des recettes non
fiscales (+79,2%), conjuguée a la baisse des droits de douane (-2,7%).

En face, les dépenses du budget général ont progressé de 18,9% a 31,2 milliards a fin
janvier 2019, en raison de la hausse de 16,6% des dépenses de fonctionnement, de 25,8%
des dépenses d'investissement et de 2,7% des charges de la dette.

La TGR précise que les engagements de dépenses, y compris celles non soumises au visa
préalable d’engagement, se sont élevés a 56,7 milliards, représentant un taux global d’engagement
de 13%, soit le méme niveau qu'a fin janvier 2018.

Le bulletin fait également ressortir que les recettes des comptes spéciaux du Trésor ont
atteint 15,2 milliards, compte tenu des transferts recus des charges communes du budget
général d'investissement pour 10,4 milliards. Les dépenses émises ont été de 3,9 milliards.

Ces dépenses integrent la part des CST au titre des remboursements, dégrévements et
restitutions fiscaux pour 72 millions de dirhams, fait remarquer la TGR, précisant que le solde de
I'ensemble des CST s'est ainsi élevé a 11,3 milliards. Parallélement, les recettes des SEGMA se sont
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chiffrées a 121 millions de dirhams contre 64 millions a fin janvier 2018, en hausse de 89,1%, alors
que les dépenses émises ont été d'un million de dirhams.
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Déficit budgétaire de 74 MDH en janvier 2019

La situation des charges et ressources du Trésor a dégagé, en janvier 2019,
un déficit budgétaire de 74 millions de dirhams (MDH) contre un excédent de 557
MDH le méme mois une année auparavant, selon la Trésorerie Générale du Royaume
(TGR).
Ce déficit tient compte d'un solde positif de 11,3 milliards de dirhams (MMDH)
dégagé par les comptes spéciaux du Trésor (CST) et les services de |'Etat gérés de
maniére autonome (SEGMA), précise la TGR dans son bulletin mensuel de
statistiques des finances publiques de janvier 2019.
En détail, le bulletin indique que les recettes ordinaires se sont établies a 19,1 MMDH
contre 16,7 MMDH a fin janvier 2018, en hausse de 14,1%. Ceci s'explique par
I"”augmentation des impots directs (+6,5%), des impots indirects (+21,5%), des
droits d’enregistrements et de timbre (+7,3%) et des recettes non fiscales
(+79,2%), conjuguée a la baisse des droits de douane (-2,7%), souligne la TGR.
Par ailleurs, rapporte la MAP, les dépenses émises au titre du budget général ont
progressé de 18,9% a 31,2 MMDH a fin janvier 2019, en raison de la hausse de
16,6% des dépenses de fonctionnement, de 25,8% des dépenses d’investissement
et de 2,7% des charges de la dette budgétisée, reléve la méme source, ajoutant que
les engagements de dépenses, y compris celles non soumises au visa préalable
d’engagement, se sont élevés a 56,7 MMDH, représentant un taux global
d’engagement de 13%, soit le méme niveau qu’a fin janvier 2018.
Le bulletin fait également ressortir que les recettes des comptes spéciaux du Trésor
ont atteint 15,2 MMDH, compte tenu des transferts recus des charges communes du
budget général d'investissement pour 10,4 MMDH, alors que les dépenses émises ont
été de 3,9 MMDH.
Ces dépenses intégrent la part des CST au titre des remboursements, dégrévements
et restitutions fiscaux pour 72 MDH, fait remarquer la TGR, précisant que le solde de
I'ensemble des CST s’est ainsi élevé a 11,3 MMDH. Parallelement, les recettes des
SEGMA se sont chiffrées a 121 MDH contre 64 MDH a fin janvier 2018, en hausse de
89,1%, alors que les dépenses émises ont été d'un million de dirhams.
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Budget : Un mois de janvier déficitaire

A fin janvier dernier, le déficit budgétaire atteignait 74 millions de DH contre un excédent de
557 millions de DH, le méme mois une année auparavant, selon la Trésorerie Générale du
Royaume (TGR).

Ce déficit tient compte d'un solde positif de 11,3 milliards de DH dégagé par les Comptes
spéciaux du Trésor (CST) et les Services de I'Etat gérés de maniére autonome (SEGMA),
précise la TGR dans son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de janvier
2019.
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Bulletin mensuel de statistiques des finances publiques : janvier

I- PRINCIPALES TENDANCES :

A fin janvier 2019 et en comparaison avec la méme période de 2018, I'exécution
de la loi de finances, sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises,
laisse apparaitre les principales évolutions ci-apres:

II- Au niveau des recettes :

Une augmentation des recettes ordinaires de 14,1% provenant de :

1- la hausse des recettes douanieres de 11,5% : droits de douane (-2,7%), TVA a
I'importation (+7,3%) et taxe intérieure de consommation (TIC) sur les produits
énergétiques (+31,3%) ;

2- I'accroissement de la TIC sur les tabacs manufacturés (+159,2%) et la
diminution des autres TIC (-24,4%) ;

3- I'augmentation de la fiscalité domestique de 6,4% :

- IS (+4,7%) : a fin janvier 2019, les restitutions de I'IS sont de 8 MDH, étant
précisé qu’a fin décembre 2017, les demandes de restitution de I'IS ont été de 3,9
MMDH ;

- IR (+6,4%) ;

- TVA a l'intérieur (+5,2%) : a fin janvier 2019, les remboursements (part
supportée par les collectivités territoriales comprise) sont de 228 MDH contre 416
MDH un an auparavant, étant précisé qu’a fin décembre 2017, les demandes de
remboursement de TVA ont été de 33,2 MMDH ;

- droits d’enregistrement et timbre (+7,3%) ;

- et majorations de retard (+44%).

4- la hausse des recettes non fiscales de 79,2% en raison notamment de
I'augmentation des recettes de monopoles (106 MDH contre 42 MDH) et des
recettes en atténuation de dépenses de la dette (133 MDH contre 55 MDH).

III- Au niveau des dépenses :

- un taux d'engagement global des dépenses de 13% et un taux d’émission sur
engagements de 62%, soit respectivement les mémes taux un an auparavant ;

- des dépenses ordinaires émises en hausse de 16%, en raison de I'augmentation
de 17,8% des dépenses de biens et services, due a la hausse de 11,4% des
dépenses de personnel et de 25,2% des autres dépenses de biens et services, de
I'augmentation de 9,8% des charges en intéréts de la dette, conjuguée a la
diminution de 37,8% des remboursements, dégrévements et restitutions fiscaux.
Le montant global des remboursements de TVA a l'intérieur et a I'importation
(part supportée par les collectivités territoriales comprise) est de 228 MDH contre
416 MDH a fin janvier 2018.

- des dépenses d'investissement émises en augmentation de 25,8%, passant de
9,8 MMDH a fin janvier 2018 a 12,3 MMDH a fin janvier 2019, en raison de la
hausse de 130,9% des dépenses des ministéres et de 17,8% des charges
communes.

IV- Soldes du Trésor :

Sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, I'exécution de la loi
de finances fait ressortir :

- un solde ordinaire positif de 857 MDH contre un solde positif de 1.013 MDH un
an auparavant ;

- un déficit du Trésor de 74 MDH, compte tenu d'un solde positif de 11,3 MMDH
dégagé par les CST et les services de I'Etat gérés de maniere autonome (SEGMA),
contre un excédent du Trésor de 557 MDH a fin janvier 2018 compte tenu d'un
solde positif de 9,3 MMDH dégagé par les CST et les SEGMA.
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Trésor public: un déficit budgétaire de 74 millions de DH en janvier
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La Trésorerie Générale du Royaume (TGR) a publié recemment le bulletin
de statistiques des finances publiques a fin janvier 2019. Elle enregistre un
solde ordinaire positif de 857 millions de dirhams et un déficit budgétaire
de 74 millions de dirhams.

Cette année, le Trésor enregistre un solde ordinaire positif de 857 millions de
dirhams contre un solde positif de 1.013 millions de dirhams I'an passé. Le déficit du
Trésor s'éléve a 74 millions de dirhams, tenant compte d’un solde positif de 11,3
milliards de dirhams dégagé par les CST et les services de I'Etat gérés de maniere
autonome (SEGMA).

Fin janvier 2018, le Trésor bénéficiait d'un excédent de 557 millions de dirhams,
compte tenu d'un solde positif de 9,3 milliards de dirhams dégagé par les CST et les
SEGMA.

Au niveau des recettes, on note une augmentation de 14,1% par rapport a I'an
dernier, soit 19,1 milliards de dirhams. Cette amélioration est due a une hausse des
recettes fiscales de 12,5%), notamment avec une hausse des recettes douaniéres de
11,5% (droits de douane (-2,7%), TVA a l'importation (+7,3%) et

taxe intérieure de consommation (TIC) sur les produits énergétiques (+31,3%)).

Le meilleur taux de recettes est di également a I'augmentation de la fiscalité
domestique qui a atteint les 6,4% avec une augmentation de 4,7% des recettes de
I'IS et une augmentation de I'IR de 6,4%.

La TVA intérieure a augmenté de 5,2% avec des remboursements supportés a
hauteur de 228 millions de dirhams contre 416 millions de dirhams I'an dernier; les
droits d’enregistrement et timbre ont pris 7,3% et les majorations de retard 44%.

On doit également ces bons résultats a une hausse conséquente des recettes non
fiscales de 79,2% avec l'augmentation des recettes de monopoles (106 millions de
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dirhams contre 42 millions de dirhams en 2018) et des recettes en atténuation de
dépenses de la dette (133 millions de dirhams contre 55 millions de dirhams en
2018).

Coté dépenses, on enregistre un taux d’engagement global de 13% et un taux
d’émission sur engagements de 62%, soit respectivement les mémes taux l'année
derniére a la méme période.

Une hausse de 16% des dépenses ordinaires est enregistrée en raison de
I'augmentation de 17,8% des dépenses de biens et services, due a la hausse de
11,4% des dépenses de personnel et de 25,2% des autres dépenses de biens et
services, de I'augmentation de 9,8% des charges en intéréts de la dette, conjuguée
a la diminution de 37,8% des remboursements, dégrévements et restitutions fiscaux.
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Maroc: Déficit budgétaire de 74 MDH en janvier 2019

La situation des charges et ressources du Trésor a dégagé, en janvier 2019, un
déficit budgétaire de 74 millions de dirhams (MDH) contre un excédent de 557 MDH
le méme mois une année auparavant, selon la Trésorerie Générale du Royaume
(TGR).

Ce déficit tient compte d'un solde positif de 11,3 milliards de dirhams (MMDH)
dégagé par les comptes spéciaux du Trésor (CST) et les services de I'Etat gérés de
maniere autonome (SEGMA), précise la TGR dans son bulletin mensuel de
statistiques des finances publiques de janvier 2019.

En détail, le bulletin indique que les recettes ordinaires se sont établies a 19,1 MMDH
contre 16,7 MMDH a fin janvier 2018, en hausse de 14,1%. Ceci s'explique par
I'augmentation des impo6ts directs (+6,5%), des impots indirects (+21,5%), des
droits d'enregistrements et de timbre (+7,3%) et des recettes non fiscales
(+79,2%), conjuguée a la baisse des droits de douane (-2,7%), souligne la TGR.

Par ailleurs, rapporte la MAP, les dépenses émises au titre du budget général ont
progressé de 18,9% a 31,2 MMDH a fin janvier 2019, en raison de la hausse de
16,6% des dépenses de fonctionnement, de 25,8% des dépenses d'investissement et
de 2,7% des charges de la dette budgétisée, releve la méme source, ajoutant que
les engagements de dépenses, y compris celles non soumises au visa préalable
d'engagement, se sont élevés a 56,7 MMDH, représentant un taux global
d'engagement de 13%, soit le méme niveau qu'a fin janvier 2018.

Le bulletin fait également ressortir que les recettes des comptes spéciaux du Trésor
ont atteint 15,2 MMDH, compte tenu des transferts recgus des charges communes du
budget général d'investissement pour 10,4 MMDH, alors que les dépenses émises ont
été de 3,9 MMDH.

Ces dépenses integrent la part des CST au titre des remboursements, dégrévements
et restitutions fiscaux pour 72 MDH, fait remarquer la TGR, précisant que le solde de
I'ensemble des CST s'est ainsi élevé a 11,3 MMDH. Parallélement, les recettes des
SEGMA se sont chiffrées a 121 MDH contre 64 MDH a fin janvier 2018, en hausse de
89,1%, alors que les dépenses émises ont été d'un million de dirhams.
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Déficit budgétaire de 74 millions de dirhams en janvier 2019 (TGR)

La situation des charges et ressources du Trésor a dégagé, en janvier 2019, un
déficit budgétaire de 74 millions de dirhams (MDH) contre un excédent de 557 MDH
le méme mois une année auparavant, selon la Trésorerie Générale du Royaume
(TGR). Ce déficit tient compte d'un solde positif de 11,3 milliards de dirhams
(MMDH) dégagé par les comptes spéciaux du Trésor (CST) et les services de I'Etat
gérés de maniére autonome (SEGMA), précise la TGR dans son bulletin mensuel de

statistiques des finances publiques de janvier 2019.
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Un déficit structurel mais une baisse des taux

Pour cette semaine, nous allons nous attarder a FIm, sur le bulletin de
statistiques des finances publiques a fin Janvier 2019, qui est publié par la
Trésorerie Générale du Royaume.

En effet, ce bulletin est doublement intéressant car il nous permet de
suivre les finances publiques ainsi que I'évolution de la dette interne, ce
qui donne une boussole pour le suivi des taux d'intérét des Bons de Trésor.
Ainsi, contrairement a 2018, les finances publiques ont entamé I'année
avec un déficit budgétaire de 74 millions de DH en janvier 2019 contre un
excédent du Trésor de 557 millions de DH a fin janvier de I'an dernier. En
effet, le déficit budgétaire a certes subi un impact mécanique des
transferts de début d'année vers les comptes spéciaux mais les réalisations
confirment la difficulté d'apurer les comptes publics en absence d'une
croissance robuste.

Le meilleur exemple de la difficulté de maitrise du déficit budgétaire, c'est
les dépenses de Personnel qui sont en hausse de 11,4%. Ainsi, chaque
année, la Loi de Finances, est imaginative pour augmenter les recettes
fiscales. A titre d'exemple, pour ce mois de janvier, les recettes ont surtout
bénéficié de la hausse de la TIC sur Tabacs manufacturés (+874 millions
de DH) et sur les produits énergétiques (+272 millions de DH).

Par ailleurs, s'élevant a 551,8 milliards de DH, I'encours de la dette
intérieure est en hausse de 0,5%. Ceci s'explique par le recours du Trésor
au marché des adjudications pour un montant net de 3,1 milliards de DH,
contre un recours pour un montant net de 7,3 milliards de DH, un an
auparavant.

Cette moindre pression du Trésor sur le marché primaire, combinée aux
prévisions de levée a l'international, explique la tendance baissiere d'une
dizaine de points de base des taux souverains sur le segment MLT.
Toutefois, malgré la baisse des taux, le marché actions reste de marbre
avec une baisse de 1,8% sur une année glissante.
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