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� ������� 	
 ��� �
� ������ ������ ����� ����� ������� ���
�� ��� ����� 

 � !� ����"�� �� �# 	
 �������� $����!"�� %�&' �" (�) ! *��� +��,��2006.  

  

 ��.� 	
 ��!�!� �
��" ���� � !�� /�,� ����"�� �� �# �� 0�1 � "�2 

 $
�� 	���� �� ���� ��� $)�. 	��� ��!�3��� ����"�� �&' �" 0�� �
���� +	������

 	
� �"�
:  

• ��3����� $���5�1� ��� ������ 6�" ��7 �� ���� ��� 8���" 9�
��+ 

 25
� % � ��)� �" *� " ��3����� $��5 ��";   

•  	������ <&=>� �
=��"�=�='���� �
� ������� ���" 	
  �"

;�
��"�� 

• ?3���
� �"�)�� � ��"��  ��� �. 

  

������� @���7� 9���� �'���� +()�� �,�)�  .����� �,� ����"�� /�� ��:  

•  �����A���� A�!�� �
� �")�� �=# 	������ �?)�� A����� 	����� 

 ������.  

• ;�,����� A��!�� $��&=>� ����� 

• %B����� 	������ ��2 �� .�!��. 

  



 2 

��

�� ��
����
��� �  

  

 � ! �&' �������� ����"�� ��!�� ��2005 *��� <&=>� ��5�  9��� 

 +?3���
� �"�)�� �����"�� @�. �" �����"�� ��,��� ��5� ���� ��3����� �!��!�� %�
��

 ����� ��
� �"��!" ���� "�
"
� C�'�� �� �� ���!  �������� ����� )"���)��. �� .  

  

# �#� ���!� �� ����� �"�)�� �����"�� ���� 	��� �������� ����"�� 	
 	!��

  ? ���� 6���� ��!  $��� D�� +�������� ?3���
�14,6 % %�
 �)�� �� *��� $#��� 	


  ��'�� 	
'���� F�� �� �"  ��! 3,9.%  

  

 �
� ������� �" �� �,�
�� 	��� 6������ ��� C�='��� ��.��� ��� ��)��

 ���!��� ��!�� $������ 	������ �
� �,��!  $)5��� D�� +�'��� �
� ������� ����

 ���GGG�"�22,1  % �17,8  % �15,6.%  

  

 +�
��"�� �"���� �
� ������� �"�  ��
$
2�,�
�=�  6�2� "�� $�)#���� ��� 

 �)�� �� D��1,5% �����"�� @�. �" �,����� A#� 	��� H���"�� $)5��� ����"�� 	
 +

 �" ?3���
� �"�)��1,2 � ! ���� ���
" 2003 ��� 2,5 � ! ���� ���
" 2004 ��� �B 

3,2 � ! ���� ���
" 2005.  

  

 ��)� ��� �!�!� ��)� �
��"�� �"���� �
� ������� ������" @)� ��

 $���5�>�$ �� 	��� �� ��3� B�!1� �"2 7� ��� �!���� ����
� ��!�3��� ?��!7� ��� 

"�2  �, "��� 	��� $���5�>�	������ �  .  

  

 ��3����� $��5 �� ��� �"�� ����� ����� �� ������"!� 	���0���  + ��2  

����
� �"�)�� $��5 �� �B" �,
B" � ��'�� ����" �
� ��3����� $���5�>� �,5
'� 	��� ��BI� .  
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 �� �#�A���� �
� ������� ��� A�"�  %��� �� �"� +�����=�#1� ��
��5�� 

 �
� 6�" ��7 � !� 	��"�� �� ����� ���
" ���B�� ��"����� ��2 �2006.   

  

� &"�� ���� ������� ��� �"����337 �, " +	������ � "�2  �, "��� ���5�� 

102�,"���� ��  . ����
� �"�)�� �� ���"�� $"�� $���5�>� /�� �� ����� D��� � !2005 

 ? ���� ����" H���" �"15��! � *� ; ���� ���
"  3,4 % ��'�� 	
'���� F�� �� �".  

  

 $��5 �� @=  �� ���� �" +�
��"�� �"���� �
� ������� 	
 $���5�>� �B"��

 �GG�3����� )53 ( %.  
 

 ���)�� 8�.# �B"� +$���.��� ��)= �
��19,9 %$��5 �� /�� 8�"�" �" .  

  

 
� ����"��1�� ����=�#1� $�!��) 1� ��� �!��� ��� � ���!� ���  $��5

 0��� +���"�� ����"�� �� �# 8���" ?��=�! *��� ������� �"� �,������ ��3�����

 	����� L��) � �,�  	��� 0
�� L�!"�� ��� �������� $���5�>� 	
 �2 �� 6���� @�,�

 ��"B�!1� �
�.  

  

  

 ���
��� ���

�� ��
�  

  

� �"���� �
� ������� ������" @)� �� ��� � ��� �� 9�! ��� A��� �
��"�

 	)��.�� �" ��� �"7� ��� ����)"�� +������� /�� 	
 $���5�>� ��)� ��� L�!7��

 A�!�� 	
 ��)
 ��� �" �,� �"� ������� 0��� ������� /�� <&=> �����7� ��.��

	������ ������.  
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 D&B M�" �
� ��"�  ������� /�� <&=> F"� �� ����� �� (�N�� ��,��

$��GGG !)  2005 ��� 2007( 	��"��1�� *��=�#1� .��"�� ���"� �=# 0��� +

6������ �,���.)" ?�)��!� �".  

  

 � !� ����"�� �� �# �"� ��.>� ��� 	
2006 <&=� �!
!" �����" �
� 

 �)!�� A
�� $���5�>� ()� @�� �&' �" 0��� +�
��"�� �"���� �
� �������

�'��� $��� "�� ()� �
� 9�."�� $��
")�� ()�� �������� $�����"�� .�!��� $�".  

  

 �)! A
� �� +����"�� $��
")�� �
� ������� (�
 	
 ���! 1� 9
' @�,��

 �" $��
")�� /�,� ��! ��� �
��"�� �"���� �
� �������7 ��� 10.%  

  

�N=�� $�5
!��� 9
)�"�� ��5�>� �"�M ) Micro.crédit (  �" ��� *���

 � �� (��5"�� � ! ��" 	
 %� �")�� 	,�2005 � ! ���O ��� /���"� �� ��
 +2010 +

��5�� �����"  	
  �"����� �!��! �"� ���P� /�� ��"�7 ������� 0���.  

  

 +	!�3��� ��!�� �� �#1 �=='"�� (����� �3��
 ��5�� �Q
 +���)�� ���" 	
�

 1 *��� ��!�� *� ;	��"��1� ��!�� �
� .�
 �=��� R�=� ����"�>� %���!" M�)��

100 �����)�� %�"�# 9�5� 1� A��" ��" 200.000,00 ���� .  

  

 �"���� �
� ������� �!�� ��5�>� �" ��5�!� 	��� 6�.N"�� ���!"��  A
� �� �"�

 	='��� �� ��� ���" 	
 �
��"��)���" �" %!5 � C'��� %"
!� �" ��( �" +240 ��� 

300A��" ��" 1� �=# 0��� +  ��.>� ��� 	
 �� .��"�� ?��."� �����!.  

  

� ��! ���� 	
 ��)"���� 	 ��"��� $�"�#>�� ����7� �� � $��
")� 9
)�"�� ��5�S

 +������ A" �"��" $��#�5�� ��.�% Q
�T��� �� � 1 ����� � ?����� @�N�� ��� �� �
� �
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 �� ��� �� 	N� �500O ��� ��3���>� �#�.�� �� �"� +�
�O  M�)�� �� ?�� 1  �
�

�����!.  

  

 ()� �
� ������� �
��"�� �"���� �
� ������� ��)!� A
�� ?���� �� �#�

 M�"�� �
� @�,�!� 	���� <&=>� �"� 6�.!"�� @���7�� &"� $�"�'��� $��� "��

 �� �"� ���� �)!�� �� �� B� ���)!� �
��"�� �"���� �
� ����� ���#� .!��"��

�� %� ��")"�B����� ��3����� �"2 7� 	
 ���.  

  

 ������ �,� �" ������ % � ���  6���>� �����2006 ��O C�'�7� ��5�!�! +

 A
! �� �#� $��
")� ��! ��� �
��"�� �"���� �
� ������� 8����!� 9� �" ��"��"��

 �"��� U��'��� �,��")�!1 �=='"2000 ���� .  

  

 �'���� ����
���� ��� =��� ����!��� �.���"�� $�.�� �� A���� +������� ���

F�! ��� �
��� $��� =�.  

  

 ���
��� ���

�� ��
�  

  

 0��� %� ��3� B�!1� �������� ��)� �Q
 +��3����� $��5 �� ��� ������� 	
 ��� �"�

�'��� �
� �������� $������ �
� ������� �" �� �
� 	�
! �B� .  

  

�#�  ��������� ����� �
� $��&=>� ()� ��'�� A���� ��� ?���!� 

�",3��� A�!�� (�N�.  

  

 F�� �� �"���� �3�� �" ����� 	��� $�.��!>� ��2  ���)� �� ��.>� ��� 	
� 

 ��� <&=>� ��� @�,�� +����B�� ��=7� �=� � $��5� ��:  
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• �� �)�� 	������ ������ �����/� 6�=�#  $�.��!>�  ��,���� A
! �


 ;.�
 $��� ���� 

•  ������� (�5� 	������ �)!��� 	 � ���� �)!�� ��� ����"�� 9��5�� C�
��

  .��!� @��� 0���70 %; 

•   .�
 ��.��!Q� 2�5��1�25 � 50%; 

•  	
 ��"B�!&� +$��5��� �� F�� �� �"���� �3��� 9
)�"�� ��5�>� C�='�

N�!&� �=='"�� $��� ��� �� $��)"�� ���,  ��� �"��!"�� $�� ! 	
� +�&

 � !2007 .  

  

 � !� ����"�� �� �# 	
 ����"�� �������� ��� �" % � ��� 0��� ��� �2006 �" 

 �
� ������� �" �
���"��� ��"�� L�� @�2�� $�3�� �,���� 	��� <���7� ��5�Q� 9
)��

 $������.  

  

�"�� A����" ���"� ��,!� ��� ������� ��� @�,�� �.!��"��� M�N=�� $1��

�!�� @�2���� $�3�� �.!����5� ����� .  

  

 $�3�� M��!" �
� ��# �" �"�)"�� ��3����� ��
�5��� ���" L��� ��5�>� ��� ��

 (�
� �,.�� ��� �� )"�� $&=���� �� ������ �
� +���� "�� ���
� 	��"��� @�2����

2 �� ����# ?!� ���"B�!"�� � � �,�
� ������� ��)�� ��.  

  

 ��)�� ����.��� ��� ��3����� $�"����1� ��"� 6���!"�� ���" 9��.� 	
 ��O��

C�'���+ ����
� ��� ""�� <���7� C=�� ��! ��� A� "�� 	
 �����  6���# ��")� �� 

 C�'�� 8�.��� 	
 �T��� �� �"� 0��� +��
�"�� $���"����.  

  

��� �" ��5�>� ��N�� �� ��.>� L5  	
� <���V� ��! ��� $������ �
� ����

	 .��� ��'�1� 9�� = @�. �" ����"��.  
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 $�� !�� $��5� �� ���� �� ��� �7� $������ �,���� 	��� <���V� ��! ��� �"�

������� ������ ����� �=���� 6�)!"�� $�� !�� �
� .�
 ��=��" R�=� ��5�>� �Q
 .  

  

�=�"�� �W"�� $�=='"� 9
)�� �"�
� �Q
 +�,=&'�!� 	
 0���"�� ����
� 6

 ��� � B>� �'�� ��3��# M��� �"�#� �
� @#��� �,"=')12 ( �,�� ������� ��,�

 C='"�� �����.  

  

 �" �W"�� $�=='"� ���!"��� ��"B�!&� 6�=�"�� �W"�� $�=='" �"�

��� "�� ����� 6���� ���+����� ?�!��� ��#� ��)�� ����� �)� �, ���� ?��
  0��� +��

 �, " 6���� ��� 6���"�� ?! �� ���� 	
.  

  

 $1���"�� @����� ����� 0��� 	��"�� �� ���� �, "��� 	��� �������� ��� �"�

C�'�7� ��  $���)� ��! ���D��  $���)�� /�� 0&��1 �='
� ������ @�!�� A
� �� 

 �"200.000 ��� 300.000���� .  

  

 �
� �
=���� $������ C�='�� �� ��
 +	"�"� 9
�" 6���> ����"�

�� ���7� � !�� �" �#&. � � �7� ���� H
�" A
� $������ /�� �
� ��)�� % T� R����

 9
�"�� �&N�!1.  

  

 ��� A"�
� �� A�� �� % T� ������� ?�� +$���5�>� ����� ���" 	
�

�"�� 0
� ���� ��!�"� 6���"�� 9.� "�� �'��  ���'"�� $�����"1� ?��� ����"� 6��

%� ��
7� 	������ ��2 �� ����'��  ��
"
�  <�"!�� A" +��=����� ������.  

  



 8 

 8��� �� 6�5)"�� $������ �
� ��)�� R�=� +�������� $�"����1� C'� �"�
�

 ����'� X����� �����"�� �,�� �B&B�� �'�� �����
� �)��'�� �
�=���� ��
)�"�� �,�����#�

��!��"�� � !���.  

  

 ���
��� ���

�� ��
�  

  

���" 	
 ���� ��� � ������� /�� �" �5)"�� @�!�� A
� �'��� �
� ������

 �" ?������ �� (��)�
� ��! ���4500 ��� 6000 �,��� 	
 ���� .  

  

 	��)�� ��
)��� 	���'  ?����� ���7� ������� @�,�!� *��� �
���� ��� �����

����� ��� +	 ,"�� ������� �� ����� ��N���� A���� (�N� �"����� �,��#� 	��� �
��,�� ���

 M�N=�� $1���"�� �=�='� �����=�#1� ��
��5�� ?
."� ?���!� % � �"� +���.��� �"

 �.!��"���.  

  

 �!���� %���)� �� ��
 +����B���� ���)�� �
� (��5"�� �!�
� ��! ����


� 9�.� *��� $�#�5�1�� ���)�� �
� (��5"�� ��
)�"�� ���)�� ��� �" ���)�� �
�� �

 �����" �5= $ �� �"5�� 0��� +��='��� ����7�� .  

  

 �#� +��"�
"
� �"��"�� $�"�'�� ��!��� 	������ ��2 �� D���� M��!" �
��

 � !� ����"�� �� �#2006 �
� ������� ���" 	
 ��� �����1� ���7�� ���#>�� �")�� +

���O �
� 0��� +�'����
��"�� �"���� �
� �������� $������ �
� ������� .  
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 ���
��� ���

�� ��
�  

  

 � ! �,����� �� 	���� +���! 1�� .�!���� ���" 	
 �����"�� ��,��� ��2006 

 $�����"�� ?�)��!� ��!��� ��# .��" ��"T� �" ��"� +?3���
� �"�)�� � ��"�� ���#Q�

 ��
"�� @�. �" ��������.  

  

� .�!��� �, " ��� ���� C='� <&=S� M����� Y���7� �Q
 ��2�1 �"�

 C��'��� $1���"�� 6�3�5� �.�!"��.  

  

��� <��  �� <&=>� ����� �"� ���!�!� ��
"�� �
�  : A������� .�!����

 	������ �?)
� ���)��� ��
7�.  

  

������ ��� ��� )"�� ��
��5�� @
�'" A" ��� *��� Y�� �� �� ��" +�������� �

 �����"�� @��.7� �� $�"��!" �����1� ��)� �'7�� 	��"�� �� ���� �� O� �".  

  

 ?3���
� �"�)�� �����"�� $�#&�  A�.� 	��� �������� ������ <�� �� �"�

 ���'��  	��� $�)
.��� 9����� ����"�� $��� "�� ����� �, T� �" @��.7� @
�'"�

 	������ � "�2 �.  

  

 ���
��� ���

�� ��
�  

  

��)��� �!� �
� ������.   

  

 ������� �� ����� ��
�� ��
���                       

  

  


