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Finances publiques : 96,9 milliards de dirhams de recettes générées a fin mai/Aujourd’hui Le

irmarnroe mithilia y
Clnances pusigues

Maroc du 13 Juin 2019 p.11

96,9 milliards de dirhams de recetltes
générees 3 fin man

e résorption du déficit
b re a été observée au
titre du Séme mois de Fannée
en cours. Uécart se serait réduit
de 18 milliard de dirhams com-
parativernent 3 la méme période
de [année passée. A cet effet, le
déficit du Trésor s'établit & fin
mai autour de 21,6 milllards de
dirhams contre 234 miliards de
dirhams une année plus tot Le
déficit enregistré a fin mai tient
compte d'un solde positif de 9,3
milliards de drhams dégagé par
Iescomptesspéa.wxduTrésor
et les services de I€tat gérés de
maniére autonome (Segma).
Cest ce que fait savoir la Tréso-
rerie générale du Royaume (TGR)
dans son dernier bulletin des sta-
tistiques publiques. Parmi les faits
marquants de ce malis, la TGR
souligne une hausse d'environ 25
millizrds de dirhams du montant
global des remboursements de b
TVA & lintérieur et 3 limportation.
On reive dans ce sens un mon-
tant de 5,13 milliards de dirharms,
Des remboursements qui com-
prennent également I3 part sup-
portée par les collectivités terri-
toriales.

Le mois de mai a été margesué
par une hausse soutenue
recettes ordinaires

beutes Ellessesont [ TV7 dlor
appréciées de B2%  ctroiire )

passant en une

année de 895 mi- U
liards de dirhams UUCO2T gENET
a 96,9 milliards {p(ir e 25 3T monopole
ey arense | Eles participations

de dirhams et ce
sans tenir compte
des versements

en2018de 24 mil- v (e part
llards de dirbams -0 i i o

effectué 3 partir |
du compte spécial
des dons des pays
du Consell de Coopération du
Golfe, La progression enreg
résulte de la hausse de 9.3% des
impdts directs et de 6,5% des

ge douane ainsl que les droits
enregistrement et de tirmbre on{
affiché des baisses

755, 6,8 et 0,8%. Les recettes ﬁs—
cales se sont ainsi chiffrées a 897
milliards de dirhams, en amélio-
ration de 64%. Une évolution liée
a la consolidation de 24% des
recettes douaniéres et de 7 5%
de la fiscalité domestique. En

revanche, les recettes non fiscales
ont perdu & fin mai 22 milliards
de dirharms de leur valeur. Elles
se sont situdes autour de 29,2
milllards de dirhars, en repli de
755%. Cette dépréciation résulte,
selon la TGR & la fols de la dimiru-
ﬁondesversefmntsds
du Trésor au profit du
budget général et de 13 rede-
vance gazoduc, ke tout conjugué
3 la hausse des
el recettes en atté-
bale e nuation  des
g dépenses de
UL 3 dette el des
13 Nat- recettes de mono-
“U-_,I'_[ [XJ‘E.LE

ontt en effet généré

PERESn des recettes de

ce 2142 Tordre de 1,79 mi-
.y liard de dirhams
en amélioration

F9 VR IEIE de 484 millons de

dirhams rap
portébrnémeperiode
passée, Envamhorxoettehatsse
est évaluée 3 369% A cet effet,
la conservation fonciére a versé
750 millicas de dirhams,
Les versements de Bank Al
Maghrib se sont établis 3 598
millions de dirharms au moment
ol ceux de FANRT et de TONDA
ont atteint respectivernent les 150
milions de dirhams et 200 mil-
lions de dirhams. Il est a noter que
la TVA domine la structure glo-
hale des recettes nettes du
général et ce & hauteur de
Limpdt sur le revenu arrive en

deurdme position avec une part
de 214%, sulvi de l'impdt sur les
sociétés avec 18,1Z. Notons que e
taux de couverture des déperses
par les recettes ordinaires a été
de 987% contre 1219% l'année
passée. Prés de ks moitié de ces
recettes ont &t¢ consacrées aux

dépenses

matériel. De méme, 125% des
recettes ont couvert les intéréts
dels dettengta*n les émissions de
la comnpensation. Les dépenses
ordinaires émises ont augmenté
de 5,3%. Les engagernents ont
représenté 49% du taux global,
soit 251 milliards de dirhams. Le
taux d'émission sur engagements
s'est pour sa part légerement
régressé passant en une année
de 75 a 74%.



Le déficit budgétaire s’est atténué en mai / L'Economiste du 13 Mai 2019 p.7

Le déficit budgétaire s’est atténué en mai

* Ii s’est établi 4 21,6 milliards
de DH

* La hausse des salaires des
fonctionnaires, I'autre dépense

qui arrive

LEGERE détente du déficit budgé-
taire: il atteint 21,6 milliards de DH d fin
mai, soit 1,8 milliard de DH de moins
comparativemnent & la méme période de
Vannée demiére.

Le gouvernement comple 5'appuyer
sur les privatisations pour maintenir le
déficit a des niveaux «convenablesy, Une
recette de 10 milliards de DH est prévue
dans la loi de finances et serait partagée &
parts égales entre le budget général et le
Fonds Hessan 11 pour le développement
economique ¢t social.

Le processus va commencer avee
Maroc Telecam dont I'Etat va céder 8%
de parts (voir aussi page 10), 1 pourrait
se poursuivre avec la cession des partici-
pations dans deux nouvelles entreprises
qui viennent d"intégrer In liste des priva-
tisables: Energie Electrique de Tahaddant
détenue & hauteur de 48 % par 1'Office
national de 'eau et de I"électricité aux

4 5 de I"échelle 10 (ou équivalent), éa-  augmenté de 27,7% alors que fes dépenses  ment des charges communes de 12,8% et
des dépenses des ministéres de 4,7%. Les

Iée sur trois ans: 200 DH i partir du ler  de matériel ont reculé de 2%.
mai 2019, 200 en janvier 2020, et 100

Les dépenses d'investissement s¢ sont  émissions
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Recettes nettes a fin mai 2019
Nature Recettes ordinaire en millions de DH

Tane sur Lo valowr ajoutée

- llmporagon PR = e — = Y L]

« b lioténieur = _ - _ _RED
Fpe wr be revenn
Lt v bos sicects 16828
Droits Fenregrstrement 1540
TIC prod. ércrpétiqees 6248
TIC tabacs munufacturés 149
Droves de domine 1689
Contribution de sol daré 1928
Maoacpoles 1795
Recetns en anéouation de dépenses 1299
Sewrer. TGR
Les recettes nettes de la TVA ant reculé de 1,6%. Le montant des rembonrsements de TVA & 1'in-
tirienr et i l'importation (y compris la part supportée par les collectiviids tereitoriales) ext de 5,13
milliards de DH contre 2,6 milllards & fin mal 2018

représentent 40.4% du montant
budgétisé. L'enveloppe prévue
pour 2019 s'éléve 4 73.3 mul-
liznds de DH.

Par aulleurs, |"amélioration
des receties enregistrée 4 fin mai
couvTe notmment une baisse de
6,9% des droits de douane. La
TVA i I'importation asteint 15,2
milliards de DH (+ 3,3%). Elle
est tinde en particuler par ta TVA
sur les produits énergétiques
(10%5). Les rocettes pettes de ko
TIC sur les peoduits énergéiques
sont également sur une
sion intéressante (7,1%). Les
données de la Trésorerie géné-
rube du Royaume relévent aussi
une hausse de 0,5% de 'S, de
10,2% ke I'IR et 1me diminution
de 9.5% de Ia TVA a l'inténeur
{voir ausst L'Economéste n°3533

en janvier 2021. Pour les fonctionnaires  établies & 29,7 milliards de DH, en hausse  du mercredi 12 juin 2019). 3

a I'échelon 6 et su-deld de 1'échelle 10, de 84%. Celle-ci provient de 1"acerotsse-

"augmentation est de 400 DH nets: 200
DH dés le ler mai 2019, 100 en janvier
2020, et 100 DH en janvier 2021. Un
nouvenu grade de promotion en faveur
des salariés de I'Etat bloqué actuellement

Dépenses & fin mai du budget général
Personnel 3 J .
| T
Matériel 1 2
torerés | E
Compensation |3 '—E
Remb. dégrdv | 15 et2019 =
ot rest fiscaux @ €
Investissement el Sowte: TGR
0 10 20 30 40 50
Les dépenses ont attelnt 153,1 miliiards de DH a fin mai 2019, en hausse de 14,2, Elles
send tirces par Uangmentation de 5,6% des dép, de foncti , de 8,9% des
dépensex d’investissement ef de 48,2% des charges de la dette budgétisée

cotés de Endesa Generacidn (32%) et Sie-
mens Project Ventures (20%) ainsi que le
célébre hited In Mamounia de Murmukech,
filiake de I'ONCF qui détient 65% de son
capital,

En sttendant que le ministére des
Finances passe i "acte, les dépenses de
I"Etat évoluent de 14,2% contre 8,2%
pour les recettes. Les revalonsations sa-
lariales décidées lors du dialogue social
vont peser davantage sur les dépenses,
Les décrets sont programmés au Conseil
de gouvernement préva ce jeudi |3 juin ct
I"application ne tardera pas,

Les fonctionnaires bénéficieront
d'une hausse de 500 DH nets pour les
échelles 6 2 9 et les échelons allant de |

v nivean des échelles 8 et 9 sera mis en
place. La promotion des fonctionniires
sera également tritée,

L compensation figure aussi panmi les
rubriques i surveilker durant Jes prochains
mois. La charge a augmenté de 53,7% at-
teignant 6,7 milliards de DH. Ce qui repré-
sente 36,8% des ressources (18,3 milliards
de DH) consacrédes par In loi de finances
2019 & In subvention des produits comme
le gaz butanc. Lahcen Daoudi, ministre
délégué des AfTnires générales et de la
Gouvemance prévoit la fevée des subven-
tions en 2021, Je semps sussi que Je registre
ment, les dépenses de fonctionnement ont
évolué de 5,6: les charges communes ont

Khadija MASMOUDI
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Finances publiques

Le déficit du Trésor s'est allégé
- de 1,8 milliard de DH a fin mai

Le deéficit du Trésor sest allégé de 1,8
milliard de DH, s'établissant a 21,6 mil-
liards de DH a fin mai dernier, selon
les derniéres statistiques publiées par
la Trésorerie générale du Royaume. Le
solde ordinaire est, quant a lui, négatif
de 1,3 milliard, contre un solde positif de
20,3 milliards un an auparavant. Ft ce,
suite a la baisse des recettes ordinaires
de 14,7% a 96,85 milliards et 1a hausse
des dépenses ordinaires de 5,3% a 98,1
- milliards. |



Déficit budgétaire. Un alléegement a fin mai 2019/ Les Inspirations- Eco du 14 Juin 2019
p.24

Un allééementéqﬁn mai 2019

A fin mai, le déficit budgétaire
ressort a 21,6 MMDH contre 23,4
MMDH durant la méme période
un an auparavant. Cette évolu-
tion s’explique par des recettes
ordinaires en hausse de 8,2%
a 96,9 MMDH et des dépenses
émises au titre du budget gé-
neéral en progression de 14,2% a
153,1 MMDH. Selon la Trésore-
rie générale du royaume (TGR),
ce déficit tient compte d’'un
solde positif de 9,3 MMDH dé-
gageé par les comptes spéciaux
du Trésor (CST) et les services
de I'Etat gérés de maniere auto-
nome(SEGMA). A.A




Le Chiffre : 96,85 milliards de DH / La Vie Eco du 14 juin 2019 p.6

96,85 milliards de DH

C’est le montant des recettes ordinaires
sur les cinq premiers mois de 2019, en
baisse de 14,7% par rapport a la méme

période de 2018, selon la TGR.




Le Chiffre : 1,79 milliards de DH / Le Matin Eco du 17 Juin 2019 p.22
\ \ =3 2 el K
[.e Chiffre

1,79

milliard
de DH

Les recettes des
monopoles et
participations ont
atteint 1,79 mil-
liard de DH a fin
mai dernier, en
hausse de 36,9%,
selon la TGR.



Finances publique. Les recettes grimpent et dépenses stagnent / Les Inspirations
Eco du 18 Juin 2019 p.4

Finances publiques. Les recettes
grimpent et dépenses stagnent

Les recettes ordinaires brutes ont augmenté de 8.2% sans tenir compte du verse-
ment en 2018 de 24 MMDH du compte spécial des dons des pays du CCG. Un taux
d'engagement global des dépenses de 49% et d’émission sur engagements de 74%,
contre respectivement 50% et 75% un an auparavant.

Mostafa Bentak

m careakiElassco.ma

Bonne performance des finances
publiques a fin mai 2014, Selon
le dernler bulletin mensuel de la
Trésorerie géndrale du royaume
(TGR). les recetles ordinaires
hrutes onl gugment e de 82% et
cect sans tenir compre du ver-
sement ¢n 2018 de 24 MMDH
du Compte spécial des dons des
pays du Consail de coopération
du Golfe (CCG) car si ce verse-
ment exceptionne! a permisden

gendrer un solde ordinalre positl
de 47 MMDH i findécembre 2018,
il n‘aurait pas impacté le solde
budgetaire a fin mai de Fannge
en cours. Dans ce méme chaplitre,
les recetres ordinaires brutes ont
baissé de 14.7% & fin mai par rap

port & la méme période de 2018,
sil'on tient compre du versement
susmentionne Par contre el abs-
traction faite de ce versement,
ces mémes recetles ont etregis

tre une hausse de 8.2% 4 environ
G7MMDH contre 835 MMDH 4 fin
mai 2018 Ce bon rendement des
recettes ordinzires s'‘explique,
selon ia TGR, par la hausse des
Impdts directs (39.6 MMDI 4 fin
mai) de 9,3% et des impots indi-
rects (38,5 MMDH) de 65%, cect
conjuguea la baisse des droits de
douane de6,8%, desdroits denre-
gistrement et de timbre de 0.8%
et des recettes non fiscales de
755%. Plus en detail et sans sur-
prise. I'IR a permis 4 'Etat d'en-
granger 20 MMDH a fin mai, soit
une hausse de 10% par rapport &
2008 Par contre, I'lS a enreglstre
une baisse de 1.7% tandis qae les
majorations de retard ont baisse
de 12,5% 4 709 MDI contre 810
MDH & fin mal 2018 Autre fait
marguant. la Contribution so-
ciale de solidarité sur les béneé-
hees, quivient d'étre introduite, a
st carton plein avec un taux de
realisation de 96% ¢ 1.9 MMDIH
de recettes sur les 2 MMDH pre-
vus dans la Lol de finances 2019,
Concernant ln taxe intéricure de
consommation (TIC) ses receties

ont augmenté de 158% pour o
tihae i A5 MMDH ¢t de 6% pour
les produits énergéziques a 6.2
MMDH, Quant a lan TVA & I'inte-
rieur, les recettes ont enregisird
une kausse de 7,8% & 12 MMDH
& N mal el de 3,3% a N'importa-
tion. Sur un autre registre, les
recettes des monopoles et parti-
cipations ont ¢te de L8 MMDH a
fin mai 2019 contre 1.3 MMDH A
fin mai 2018, en hausse de 36.9%
Elles se sont déclinéescen recettes
versees notarmment par 'agency
de la conservation [onciére {750
MDH contre 500 MDA fin mal
2018), Bank Al-Maghrib (598
MDH contre 305 MDHY, TANRT
(1530 MDH, soit le méme nivesu
un an auparavant) et F'ONDA
{200 MDH contre 150 MDH). La
leclure des aulres receties non
fiscales laisse apparaltre cer-
tains éléments importants i
retenir, Elles ont pratiquement

chuté de 81% principalement
A cause de li baisse des verse-
ments des comptes spéciaux du
Trésor (CST) au profit dy bud-
get génédral (2 MMDH contre
256 MMDH) et de la redevance
Razodue (532 MDH contre 790
MDH), ceci conjfugud 3 la hausse

000

L’ IR a permis a I Etat
d’ engranger 20 MMDH
a

n mai, soit une hausse

de 10% par rapport a 2018,

des recettes en atlénuation des
depenses de la dette (1.3 MMDH
contre 373 MDH) et des fonds
de concours (161 MDE contre
62 MDH). Quid de la couverture
des (epenses par les recetles or-
dinaires 2 A fin mai 2019, le raux
de couverture des dépenses par
les recettes ordinaires a é4é de
G8 7% contre 121.9% un an aupa-
ravant. Ainsi, 46.2% des recettes
ont &é consacrdes qux dépoenses
de personnel, 31.7% aux dépenses
de matériel, 12.5% aux intérdrs de
la dette et 7% aux émissions de
la compensation, Dans le cha-
pitre des dépenses. la tendance
est plutdr rectiligne A fin mai
2019, les engagements se sont
cleves 4 251 MMDH. Cela cortes

pond A un taux d'engagement de
49% contre 50% a [in mal 2018
Lo taux d'émission sur engage

ments a é1é de 74% contre 75%
un an auparavant. Par ailleurs
les dépenses d'investissement
ont gugmente de 84%, passant
de 274 MMDIE A fin mai 2018 &
297 MMDH & finmai 2009, cecien
raison de la hausse de 12,8% des
chisrges communes e de 4.7% des
dépenses des ministéres. Quant
aux dépenses au Ltre du bud-
get géndral, elles onr totalisé 153
MMDH 4 fin mai 2019, en hausse
de 14% par rapport 4 fin mai 2018
Cela Sexplique par l'augmen-
tation de 5,6% des dépenses de
fonctionnement. de 84% des de-
penses dinvestissement et de
48 2% des charges de la dette bud-
gétisce. Sur ce dernier registre. la
biusse considérable des charges
de ja dette trouve explication
dans la hausse de 868% des rem-
boursements du principal (253
MMDH contre 135 MMDH) el par
la huusse de 3.5% des intéréts de
la dette (121 MMDI contre 117
MMDH), Concernant enfin les
dépenses de lu compensation. les
fmissions ont é1é de 6,7 MMDH
contre 43 MMDH & fin mai 2018,
en hiausse de 53.7% o

CST,SEGMA et solde du Trésor

Sil'on tient compte des recettes encaissees et des dépenses émises, 'exécution de la Loi de finances montre un solde
ordinaire négatif de 1.3 MMDH contre un solde positif de 20,3 MMDH un an auparavant. Dans ce sens, le déncit du Tré-
sor s'est établi 2 21,6 MMDH. Plus en détail, ce résultat découle d'un solde positif de 93 MMDI dégagé par les CST et les
services de FEtat gérés de maniére autonome (SEGMA) contre un déficit du Trésor de 23,4 MMDH & fin mai 2018 compte
tenu d'un solde négatif de 16,3 MMDH dégage par les CST et les SEGMA. S'y ajoutent les recettes des comptes speciaux du
Trésor qui tiennent compte de la rentrée de 324 MDH au titre des dons des pays du CCG contre 147 MDH a fin mai 2018,



Finances publiques : 96,9 milliards de dirhams de recettes générées a fin mai/
www.aujourd’hui.ma du 13 juin 2019

La TVA domine la structure globale des recettes nettes du budget général a hauteur
de 25,3%. L'impéot sur le revenu arrive en deuxieme position avec une part de
21,4%, suivi de I'impot sur les sociétés avec 18,1%.

Une légére résorption du déficit budgétaire a été observée au titre du 56me mois de I'année en
cours. L'écart se serait réduit de 1,8 milliard de dirhams comparativement a la méme période de
I'année passée. A cet effet, le déficit du Trésor s'établit a fin mai autour de 21,6 milliards de
dirhams contre 23,4 milliards de dirhams une année plus tot. Le déficit enregistré a fin mai tient
compte d'un solde positif de 9,3 milliards de dirhams dégagé par les comptes spéciaux du
Trésor et les services de I'Etat gérés de maniére autonome (Segma). C'est ce que fait savoir la
Trésorerie générale du Royaume (TGR) dans son dernier bulletin des statistiques publiques.
Parmi les faits marquants de ce mois, la TGR souligne une hausse d’environ 2,5 milliards de
dirhams du montant global des remboursements de la Tva a l'intérieur et a I'importation.

On reléve dans ce sens un montant de 5,13 milliards de dirhams.

Des remboursements qui comprennent également la part supportée par les collectivités
territoriales.

Le mois de mai a été marqué par une hausse soutenue des recettes ordinaires brutes. Elles se
sont appréciées de 8,2% passant en une année de 89,5 milliards de dirhams a 96,9 milliards de
dirhams et ce sans tenir compte des versements en 2018 de 24 milliards de dirhams effectué a
partir du compte spécial des dons des pays du Conseil de Coopération du Golfe. La progression
enregistrée résulte de la hausse de 9,3% des impots directs et de 6,5% des impots indirects au
moment ou les recettes non fiscales, les droits de douane ainsi que les droits d’enregistrement
et de timbre ont affiché des baisses respectives de 75,5, 6,8 et 0,8%. Les recettes fiscales se
sont ainsi chiffrées a 89,7 milliards de dirhams, en amélioration de 6,4%. Une évolution liée a la
consolidation de 2,4% des recettes douanieres et de 7,5% de la fiscalité domestique. En
revanche, les recettes non fiscales ont perdu a fin mai 22 milliards de dirhams de leur valeur.


http://www.aujourd'hui.ma/

Elles se sont situées autour de 29,2 milliards de dirhams, en repli de 75,5%. Cette dépréciation
résulte, selon la TGR, a la fois de la diminution des versements des comptes spéciaux du Trésor
au profit du budget général et de la redevance gazoduc, le tout conjugué a la hausse des
recettes en atténuation des dépenses de la dette et des recettes de monopole. Le monopole et
les participations ont en effet généré des recettes de |'ordre de 1,79 milliard de dirhams en
amélioration de 484 millions de dirhams par rapport a la méme période de I'année passée. En
variation, cette hausse est évaluée a 36,9%. A cet effet, la conservation fonciére a versé 750
millions de dirhams.

Les versements de Bank Al-Maghrib se sont établis a 598 millions de dirhams au moment ou
ceux de I'ANRT et de 'ONDA ont atteint respectivement les 150 millions de dirhams et 200
millions de dirhams. Il est a noter que la TVA domine la structure globale des recettes nettes du
budget général et ce a hauteur de 25,3%. Limpot sur le revenu arrive en deuxiéme position
avec une part de 21,4%, suivi de I'imp0t sur les sociétés avec 18,1%. Notons que le taux de
couverture des dépenses par les recettes ordinaires a été de 98,7% contre 121,9% |'année
passée. Prés de la moitié de ces recettes ont été consacrées aux dépenses de personnel. 31,7%
ont été déboursées en dépenses de matériel.

De méme, 12,5% des recettes ont couvert les intéréts de la dette et 7% les émissions de la
compensation. Les dépenses ordinaires émises ont augmenté de 5,3%. Les engagements ont
représenté 49% du taux global, soit 251 milliards de dirhams. Le taux d’émission sur
engagements s’est pour sa part Iégerement régressé passant en une année de 75 a 74%.



Finances publiques : les dessous du déficit abyssal du
Trésor/https:/ /www.ecoactu.ma/finances-publiques-les-dessous-du-deficit-abyssal-du-
tresor/du 13 juin 2019
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Le déficit du Trésor a emprunté un trend haussier qui devient de plus en plus
alarmant. En se limitant aux trois derniers mois de I'année 2019, I'on constate que le
déficit du Trésor s’est établi a 3,6 Mds de DH a fin mars, a 14,1 Md de DH a fin avril et a
21,6 Mds de DH a fin mai.

Peut-on enfin parler d’'une détente du déficit budgétaire qui au cours des derniers mois n‘a pas
cessé de se creuser. Les dernieres statistiques publiées par la Trésorerie Générale du Royaume
a fin mai font ressortir un déficit du Trésor de 21,6 Mds de DH contre un déficit de 23,4
Mds de DH a fin mai 2018. Soit une amélioration de 8,33%. De la poudre aux yeux.

En cause, il faut reconnaitre qu’au courant de 2019, le déficit du Trésor a emprunté un trend
haussier qui devient de plus en plus alarmant. En se limitant aux trois derniers mois, l'on
constate que le déficit du Trésor s’est établit a 3,6 Mds de DH a fin mars, a 14,1 Md de DH
a fin avril et a 21,6 Mds de DH a fin mai. L'analyse des recettes dégagées au cours des
trois derniers mois montre que I'augmentation desdites recettes a accusé une baisse passant de
11,8% a fin mars 2019 a 8,2% a fin mai 2019.

A ce titre, il est a signaler que les recettes de la fiscalité domestique ont atteint 3.778 MDH a fin
mai 2019 contre 2.413 MDH un an auparavant, soit une baisse de 36,2%.

Cette baisse provient essentiellement des recettes de I'IR sur profits immobiliers ayant connu
une diminution de 18,9% par rapport a leur niveau de fin mai 2018. Ce qui atteste d’une crise
dans le secteur immobilier qui perdure pour différentes raisons.

Ajoutons a cela que la TVA a l'intérieur a accusé une baisse de (- 9,5%). Une baisse qui tient
compte des remboursements supportés par le budget général qui ont été de 3.587 MDH a fin
mai 2019 contre 1.844 MDH un an auparavant. Mais il faut reconnaitre que cette baisse est liée
également a un rétrécissement de la demande de consommation a cause d’'une morosité
économique qui affiche bien la couleur.

L’Etat passe a l'acte

Pour remédier un tant soit peu au déficit budgétaire et lever le pied sur I'endettement qui,
malgré les propos rassurants des pouvoirs publics quant a sa soutenabilité, suscite de plus en
plus des appréhensions dans les milieux d'affaires, le Maroc commence le processus de
privatisation de Maroc Telecom en cédant 8% de parts.
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Depuis I'annonce, les remarques fusent de partout. La derniére est celle émanant du député
FGD Balafrej qui a interpellé le ministre des Finances Mohamed Benchaaboun sur les questions
liées au choix dun tarif bas pour la cession des parts. Celui-ci a été fixé a 127 DH alors que le
colit moyen de cette action de I'année précédente était de 143 DH. Cette baisse du tarif est-elle
due a un probleme d’urgence ?

L'étau se resserre et |'Etat se trouve contraint a passer a I'acte le plus rapidement possible pour
faire aux besoins sans cesse croissants. Ajoutons a cela que la conjoncture internationale
s'avere difficile et pourrait se traduire davantage par un ralentissement des échanges extérieurs,
une hausse du prix des matiéres premieres. Aujourd’hui tous les Etats font leurs prévisions en
composant avec la variable guerre Chine-USA qui reste déterminante. Le Maroc ne
déroge pas. C'est dire que le temps urge et qu'il faut se procurer les moyens pour réaliser une
croissance inclusive sur lagquelle insiste le Souverain dans ses différents discours.

Le processus va se poursuivre avec la cession des participations dans La Mamounia et
Tahaddart.

Vendre ses bijoux pour faire face a ses besoins ne peut étre que conjoncturel. On ne cessera
jamais de le dire, I'Etat ne peut assurer la soutenabilité des finances publiques qu’a travers la
rationalisation de la dépense publigue qui ne fait qu’augmenter d’année en année.
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Les dépenses émises au titre du budget général ont été de 153,1 Mds de DH a fin mai 2019, en
hausse de 14,2% par rapport a leur niveau a fin mai 2018, en raison de I'augmentation de 5,6%
des dépenses de fonctionnement, de 8,4% des dépenses d'investissement et de 48,2% des
charges de la dette budgétisée.

DEPENSES EMISES AU TITRE DU BUDGET GENERAL

2018 LF 2019 2019 Réalisé Variation
Fonctionnement 81491 215618 86025 40% 5,6%
Investissement 27 356 73373 29 663 40% 8,4%
Dette 25219 67 244 37 384 56% 48,2%
TOTAL 134 066 356 235 153 072 43% 14,2%

Source: TGR
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La hausse des charges de la dette budgétisée de 48,2% s’explique par 'augmentation de 86,8%
des remboursements du principal (25,3 Mds de DH contre 13,5 Mds deDH) et par la hausse de
3,5% des intéréts de la dette (12,1 Mds de DH contre 11,7 Mds de DH).

La privatisation ne saurait étre la solution idoine a ce rythme crescendo de la dépense publique.



Déficit budgétaire de 21,6 MMDH a fin mai 2019/ www.mapbusiness.ma du 13 juin 2019

Déficit budgétaire de 21,6 MMDH a fin mai 2019
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Casablanca — La situation des charges et ressources du Trésor a dégagé, a fin mai 2019, un
déficit budgétaire de 21,6 milliards de dirhams (MMDH) contre 23,4 MMDH durant la méme
période un an auparavant, selon la Trésorerie Générale du Royaume (TGR).

Ce déficit tient compte d'un solde positif de 9,3 MMDH dégagé par les comptes spéciaux du
Trésor (CST) et les services de I'Etat gérés de maniere autonome (SEGMA), précise la TGR dans
son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de mai 2019.

Le bulletin indique, en effet, que les recettes ordinaires se sont établies a 96,9 MMDH contre
89,5 MMDH a fin mai 2018, en hausse de 8,2%, sans prendre en considération le versement en
2018 de 24 MMDH effectué a partir du « Compte spécial des dons des pays du Conseil de
coopération du Golfe » au profit du budget général. Compte tenu de ce versement, les recettes
ordinaires brutes ont enregistré un repli de 14,7%.

Ceci s’explique par la hausse des impots directs de 9,3% et des imp6ts indirects de 6,5%,
conjuguée a la baisse des droits de douane de 6,8%, des droits d’enregistrement et de timbre
de 0,8% et des recettes non fiscales de 75,5%, reléve la TGR.

Par ailleurs, les dépenses émises au titre du budget général ont augmenté de 14,2% a 153,1
MMDH a fin mai 2019, suite a la hausse de 5,6% des dépenses de fonctionnement, de 8,4% des
dépenses d'investissement et de 48,2% des charges de la dette budgétisée, fait savoir la méme
source, ajoutant que les engagements de dépenses, y compris celles non soumises au visa
préalable d’engagement, se sont élevés a 251 MMDH, représentant un taux global
d’engagement de 49%. Le taux d’émission sur engagements a, quant a lui, été de 74% contre
75% au cours des cing premiers mois de 2018.



Le bulletin fait également ressortir que les recettes des comptes spéciaux du Trésor ont atteint
42,4 MMDH, compte tenu des transferts regus des charges communes du budget général
d'investissement pour 12,1 MMDH, alors que les dépenses émises ont été de 33,5 MMDH.

Ces dépenses intégrent la part des CST au titre des remboursements, dégrévements et
restitutions fiscaux pour 1,6 MMDH, fait remarquer la TGR, précisant que le solde de I'ensemble
des CST s'est ainsi élevé a +8,9 MMDH.

Parallelement, les recettes des SEGMA se sont chiffrées a 802 millions de dirhams (MDH) contre
1,13 MMDH a fin mai 2018, en recul de 29,2%, tandis que les dépenses émises ont augmenté
de 23,7% a 439 MDH.



Maroc: déficit budgétaire de 21,6 MMDH a fin mai 2019, selon la TGR/https://mediltv.ma du
13 juin 2019

La situation des charges et ressources du Trésor a dégagé, a fin mai 2019, un déficit budgétaire
de 21,6 milliards de dirhams (MMDH) contre 23,4 MMDH durant la méme période un an
auparavant, selon la Trésorerie Générale du Royaume (TGR).
Ce deficit tient compte d'un solde positif de 9,3 MMDH dégagé par les comptes spéciaux du
Trésor (CST) et les services de I'Etat gérés de maniere autonome (SEGMA), précise la TGR dans
son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de mai 2019.
Le bulletin indique, en effet, que les recettes ordinaires se sont établies a 96,9 MMDH contre
89,5 MMDH a fin mai 2018, en hausse de 8,2%, sans prendre en considération le versement en
2018 de 24 MMDH effectué a partir du "Compte spécial des dons des pays du Conseil de
coopération du Golfe" au profit du budget général. Compte tenu de ce versement, les recettes
ordinaires brutes ont enregistré un repli de 14,7%.
Ceci s'explique par la hausse des impots directs de 9,3% et des impo6ts indirects de 6,5%,
conjuguée a la baisse des droits de douane de 6,8%, des droits d'enregistrement et de timbre
de 0,8% et des recettes non fiscales de 75,5%, reléve la TGR.
Par ailleurs, les dépenses émises au titre du budget général ont augmenté de 14,2% a 153,1
MMDH a fin mai 2019, suite a la hausse de 5,6% des dépenses de fonctionnement, de 8,4% des
dépenses d'investissement et de 48,2% des charges de la dette budgétisée, fait savoir la méme
source, ajoutant que les engagements de dépenses, y compris celles non soumises au visa
préalable d’engagement, se sont élevés a 251 MMDH, représentant un taux global
d’engagement de 49%. Le taux d'émission sur engagements a, quant a lui, été de 74% contre
75% au cours des cing premiers mois de 2018.
Le bulletin fait également ressortir que les recettes des comptes spéciaux du Trésor ont atteint
42,4 MMDH, compte tenu des transferts recus des charges communes du budget général
d'investissement pour 12,1 MMDH, alors que les dépenses émises ont été de 33,5 MMDH.
Ces dépenses integrent la part des CST au titre des remboursements, dégrévements et
restitutions fiscaux pour 1,6 MMDH, fait remarquer la TGR, précisant que le solde de I'ensemble
des CST s'est ainsi élevé a +8,9 MMDH.
Parallelement, les recettes des SEGMA se sont chiffrées a 802 millions de dirhams (MDH) contre
1,13 MMDH a fin mai 2018, en recul de 29,2%, tandis que les dépenses émises ont augmenté
de 23,7% a 439 MDH.

Source : MAP



Maroc : Déficit budgétaire de 2,2 milliards de dollars a fin mai/french.xinhuanet.com du 13
Juin 2019

La situation des charges et ressources du Trésor a dégagé, a fin mai 2019, un déficit
budgétaire de 2,2 milliards de dollars (21,6 milliards de dirhams) contre 2,4 milliards
de dollars (23,4 milliards DH) durant la méme période de I'année écoulée, selon la
Trésorerie Générale du Royaume (TGR).

Dans son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de mai 2019, la
TGR explique que ce déficit tient compte d'un solde positif de 9,3 milliards DH (1
dollar = 9,7 DH) dégagé par les comptes spéciaux du Trésor (CST) et les services de
I'Etat gérés de maniére autonome (SEGMA).

Le bulletin indique, en effet, que les recettes ordinaires se sont établies a 96,9
milliards DH contre 89,5 milliards DH a fin mai 2018, en hausse de 8,2%, sans
prendre en considération le versement en 2018 de 24 milliards effectué a partir du
"Compte spécial des dons des pays du Conseil de coopération du Golfe" au profit du
budget général.

Par ailleurs, les dépenses émises au titre du budget général ont augmente de 14,2%
a 153,1 milliards DH a fin mai 2019, suite a la hausse de 5,6% des dépenses de
fonctionnement, de 8,4% des dépenses d'investissement et de 48,2% des charges de
la dette budgétisée, fait savoir la méme source, ajoutant que les engagements de
déepenses, y compris celles non soumises au visa préalable d'engagement, se sont
élevés a 251 milliards DH, représentant un taux global d'engagement de 49%.
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Maroc : Déficit budgétaire de 2,2 milliards de dollars a fin mai/

french.peopledaily.com du 14 Juin 2019

La situation des charges et ressources du Trésor a dégagé, a fin mai 2019, un déficit
budgétaire de 2,2 milliards de dollars (21,6 milliards de dirhams) contre 2,4 milliards de dollars
(23,4 milliards DH) durant la méme période de I'année écoulée, selon la Trésorerie Générale du
Royaume (TGR).

Dans son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de mai 2019, la TGR explique
que ce déficit tient compte d'un solde positif de 9,3 milliards DH (1 dollar = 9,7 DH) dégagé par
les comptes spéciaux du Trésor (CST) et les services de I'Etat gérés de maniére autonome
(SEGMA).

Le bulletin indigue, en effet, que les recettes ordinaires se sont établies a 96,9 milliards DH
contre 89,5 milliards DH a fin mai 2018, en hausse de 8,2%, sans prendre en considération le
versement en 2018 de 24 milliards effectué a partir du "Compte spécial des dons des pays du
Conseil de coopération du Golfe" au profit du budget général.

Par ailleurs, les dépenses émises au titre du budget général ont augmenté de 14,2% a 153,1
milliards DH a fin mai 2019, suite a la hausse de 5,6% des dépenses de fonctionnement, de
8,4% des dépenses d'investissement et de 48,2% des charges de la dette budgétisée, fait savoir
la méme source, ajoutant que les engagements de dépenses, y compris celles non soumises au
visa préalable d'engagement, se sont élevés a 251 milliards DH, représentant un taux global
d'engagement de 49%.
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Maroc: Déficit budgétaire de 2,2 milliards de dollars a fin mai/https:/maghrebemergent.info
du 14 Juin 2019

La situation des charges et ressources du Trésor a dégagé, a fin mai 2019, un déficit
budgétaire de 2,2 milliards de dollars (21,6 milliards de dirhams) contre 2,4 milliards de dollars
(23,4 milliards DH) durant la méme période de I'année écoulée, selon la Trésorerie Générale du
Royaume (TGR).

Dans son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de mai 2019, la TGR explique
que ce déficit tient compte d'un solde positif de 9,3 milliards DH (1 dollar = 9,7 DH) dégagé par
les comptes spéciaux du Trésor (CST) et les services de I'Etat gérés de maniére autonome
(SEGMA).

Le bulletin indique, en effet, que les recettes ordinaires se sont établies a 96,9 milliards DH
contre 89,5 milliards DH a fin mai 2018, en hausse de 8,2%, sans prendre en considération le
versement en 2018 de 24 milliards effectué a partir du « Compte spécial des dons des pays du
Conseil de coopération du Golfe » au profit du budget général.

Par ailleurs, les dépenses émises au titre du budget général ont augmenté de 14,2% a 153,1
milliards DH a fin mai 2019, suite a la hausse de 5,6% des dépenses de fonctionnement, de
8,4% des dépenses d'investissement et de 48,2% des charges de la dette budgétisée, fait savoir
la méme source, ajoutant que les engagements de dépenses, y compris celles non soumises au
visa préalable d’'engagement, se sont élevés a 251 milliards DH, représentant un taux global
d’engagement de 49%.
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